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Trong nén kinh té thj trieong cdc doanh nghiép co nhiéu lya chon dau tu co so vdt chat, may
mac thiet bi cho hoat dong kinh doanh cua minh. Bén canh viéc tw mua sam cdc tai san co dinh,

cdc doanh nghiép cé thé thué ngodi cdc tdi san ndy. Viéc thué ngodi tai san c¢é anh huwéng ding
ké t6i thong tin trinh bay trén bdo cdo tai chinh va do dé anh hwéng téi cdc chi s6 tai chinh
ciia doanh nghiép. Bdi viét nay bao gém hai néi dung co ban: (1) trinh bay théng tin vé tdi san
thué ngoai trén bdo cdo tai chinh va (2) anh hudng cia tai san thué ngodi téi cdc chi s6 tai

chinh cua doanh nghiép.

Tur khoa: Bao céo tai chinh, phan tich bao céo tai chinh, tai san thué¢ ngoai

1. Giéi thiéu

Tai san thué ngoai la nhiing tai san thudc quyén
so hitu cua cac don vi khac (bén cho thué) va dugc
doanh nghiép (bén thué) st dung trong mot khoang
thoi gian nhat dinh. Tai san thué ngoai bao gdm hai
loai thué tai chinh va thué hoat dong. Theo chuan
muc ké toan qudc té TAS17 va chuan muc ké toan
Viét Nam VAS 06, mot tai san thué tai chinh thuong
thoa man mot trong bon diéu kién sau:

- Sau khi két thuc hop dong thué, quyén so hitu
tai san thudc vé bén thug;

- Bén thué duoc quyén mua lai tai san voi mirc
gid woc tinh thap hon gia tri hop 1y vao cudi thoi han
thué;

- Thoi gian thué phai chién phan 16n thoi gian sir
dung kinh té cua tai san;

- Tai thoi diém khéi dau thué tai san, gid tri hién
tai ctia khoan thanh toan tién thué t6i thiéu chiém
phan 16n gia tri hop 1y cua tai san thug.

Néu tai san thué ngoai khong théa man bat ki
diéu kién nao néu trén thi duoc goi la tai san thué
hoat dong. Trong bén diéu kién trén, dicu kién (3)
vé thoi gian thué va diéu kién (4) vé gia tri hop dong
thué kha chung chung voi cum tir “phan Ién” c6 thé
dan t6i nhimg kho khin khi phan loai cac tai san

thué ngoai. Theo chuan muc ké toan My ASC 840,
diéu kién (3) duoc cu thé hoa la thoi gian thué it
nhat phai bang 75% thoi gian sir dung kinh té cia tai
san va diéu kién (4) 1a gia tri hién tai cua khoan
thanh toan tién thué téi thidu phai 16n hon 90% gia
tri hop 1y cia tai san thué. O Viét Nam, nghi dinh
65/2005/ND-CP ciing qui dinh cu thé thoi gian cua
hop dong thué tai chinh it nhét phai bing 60% thoi
gian can thiét dé khau hao tai san thué. Cac diéu
kién cu thé nay mot mat giap cho ké toan doanh
nghiép dé dang hon trong viéc phan loai tai san thué
ngoai, nhung mat khac lai [am cho ranh gioi gitra tai
san thué tai chinh va thué hoat dong la kha mong
manh.

Do phuong phap ké toan tai san thué tai san thué
tai chinh va tai san thué hoat dong khac nhau nén
viéc phan loai hai loai tai san thué ngoai nay c6 anh
hudng quan trong tdi thong tin trinh bay trén bao
c4o tai chinh, tir d6 anh huong t6i cac chi s tai
chinh va két luan vé tinh hinh tai chinh doanh
nghiép.

2. Trinh bay théng tin vé tai sin thué ngoai
trén bao cao tai chinh

Tai san thué tai chinh va tai san thué hoat dong
dugc trinh bay khac nhau trén bao céo tai chinh la
do su khac biét vé phuong phap ké toan giita hai
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loai tai san thué ngoai nay. Su khac biét vé phuong
phap ké toan tai san thué tai chinh va tai san thué
hoat dong xudt phat tir nguyén tic “trong ban chat
hon hinh thire” cua ké toan. Nguyén tic ndy yéu cau
ké toan phai phan anh cic nghiép vu theo ban chét
kinh té chtr khong phai 1a theo hinh thirc phap li cua
chung.

Xét vé hinh thirc phép 1i, tai san thué tai chinh va
tai san thué hoat dong gidng nhau & khia canh déu
khéong thudc quyén sé hitu cia doanh nghiép. Tuy
nhién, cac giao dich thué hoat dong c6 ban chét kinh
té tring v6i hinh thirc phép li cta ching trong khi
giao dich thué tai chinh c6 ban chét kinh té 1a mot
giao dich mua tai san dugc “4n” dudi hinh thirc
phap 1i cia mot hgp dong thué tai san. C6 thé thay
cac diéu kién dé mot tai san thué tai chinh rat dic
biét, chung thé hién ban chit cua van dé la doanh
nghiép can tai san dé st dung cho hoat dong kinh
doanh nhung chua ¢ di ngudn Iyc tai chinh dé ty
dau tu, vi vay phai ki hop ddng v6i cong ty thué
mua tai chinh, cong ty thué mua tai chinh mua tai
san va doanh nghiép s€ thué lai tai san do, dinh ki
doanh nghiép sé& tra ca gdc va lai cho cong ty thué
mua tai chinh. Nhu vy, ban chét ctia hop dong thué
tai san tai chinh 1a mot hop dong vay dai han dé mua
tai san va thé chap ngay bang quyén s& hiru tai san
d6. V&i nguyén tic “trong ban chat hon hinh thic”,
tai san thué tai chinh dwoc phan 4nh trén hé thong
s6 sach ké toan va trén bao cao tai chinh gidng nhu
cac tai san khac thudc quyén sé hitu cia doanh
nghiép, trong khi cac tai san thué hoat dong chi
dugc theo doi trén tai khoan ngoai bang.

2.1. Trinh bay thong tin vé tai sin thué tai chinh
trén bdo cdo tai chinh

Trén Béang can d6i ké toan, nguyén gia va gia tri
con lai cua tai san thué tai chinh dugc trinh bay
trong phﬁn Tai san dai han, déng thoi mot khoan no
vé thué tai san tai chinh dugc trinh bay tuong ting
trong phan No phai tra. Khoan no nay duoc trinh
bay tach biét thanh hai ph?m no nga"m han va ng¢ dai
han, trong dé ng ngz“in han la phﬁn no géc ma doanh
nghiép phai tra trong mot ndm tdi, con phan ng dai
han phin no gdc c6 thoi han tra trén mot nam. Cac
khoan no géc nay duoc tinh theo gia tri hién tai tai
thoi diém thué tai san ciia ciia khoan thanh toan tién
thué t6i thiéu hang nam.

Trén Béo cdo két qua kinh doanh, phan tién lai
trén khoan gdc vé thué tai san tai chinh phat sinh

trong ki dugc trinh bay trong khoan muc chi phi 1ai
vay (thugc chi phi tai chinh) ctia doanh nghiép.
Ngoai ra, chi phi khdu hao tai san thué tai chinh
duoc ghi nhén vao chi phi kinh doanh trong ki
(thuoc khoan muc gia von hang ban, chi phi ban
hang hay chi phi quan li doanh nghiép tuy thudc vao
muc dich st dung tai san do).

Trén Béo céo luu chuyén tién té, khoan hoan tra
gbc ng thué tai san tai chinh hang ki dugc bao cdo
1a mot dong tién ra trong phan Luu chuyén tién tir
hoat dong tai chinh. Khoan chi tra 13i vé thué tai san
tai chinh duoc trinh bay trong phan Luu chuyén tién
tr hoat dong kinh doanh (cung v&i muc chi tra 1ai
vay).

Trén Thuyét minh bao cdo tai chinh doanh nghiép
phai giai trinh rd rang vé cac diéu khoan trén hop
ddng thué tai chinh (gia tri hop dong thué, thoi gian
thué, quyén mua tai san, gia tri con lai cua tai san
thué tai ngay lap bdo cdo tai chinh,...).

2.2. Trinh bay théng tin vé tai sin thué hoat
dong trén bdo cdo tai chinh

Tai san thué hoat dong chi dugc phan anh la mot
trong cac chi tiéu ngoai bang can d6i ké toan. SH
tién phai tra cho bén cho thué hang ki dugc ghi nhan
1a chi phi kinh doanh (gia von hang ban, chi phi ban
hang hodc chi phi quan li doanh nghiép) trén bao
céo két qua kinh doanh. Trén thuyét minh bao co
tai chinh doanh nghiép ciing can cong bd cac thong
tin lién quan toi hop dong thué nay. (thoi gian thug,
thoi diém thanh toan tién thué, tong s6 tién thué ti
thiéu trong twong lai cho hop dong thué khong hity
ngang chi tiét theo cac thoi han dudi 1 nam, tir 1 t6i
5 ndm, trén 5 nam,...).

3. Anh hwéng ciia tai san thué ngoai téi cac chi
s0 tai chinh ciia doanh nghiép

Do théng tin trinh bay trén bao cdo tai chinh cta
hai loai tai san thué ngoai khac nhau nén anh hudng
khac nhau t6i cac chi sb tai chinh ciia doanh nghiép.
C6 ba nhom chi s tai chinh co ban dé danh gia tinh
hinh tai chinh doanh nghiép, d6 1a cau truc tai chinh,
kha nang thanh toan va hi¢u qua kinh doanh. Viéc
ghi nhan tai san thué tai chinh trén bang can doi ké
toan dd anh huong toi hau hét cac chi sb tai chinh
trén ca ba khia canh nay. Nguoc lai, tai san thué hoat
dong dugc dé ngoai bang can ddi ké toan nén hau
nhu khong c6 anh huéng gi tdi cac chi sé tai chinh
nay.

Khi doanh nghi€p c6 thém mot tai san thué tai
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chinh, cu trac tai chinh cua doanh nghiép s& thé
hién mtc d6 mao hiém hon (rai ro tai chinh cao
hon) v&i viée ti 18 ng phai tra/tong ngudn von ting
do doanh nghiép da ghi nhan thém mdt khoan ng
dang ké vé tai san thué tai chinh. Nhiéu chi tiéu
phan anh hi€u quéa kinh doanh cua doanh nghiép
ciing x4u di do tong gia tri tai san ting vi ghi nhan
thém gia tri tai san thué tai chinh, nhu ti suét sinh 1o
clia tai san hodc s6 vong quay cua tai san. Bén canh
d6, cac chi tiéu phan anh tinh thanh khoan cua
doanh nghiép (hé sé kha niang thanh toan ng ngin
han, hé sb kha nang thanh toan nhanh) cling xau di
do ghi nhan ting khoan ng ngin han vé khoan tién
thanh toan t6i thiéu phai tra trong ki téi.

Xem xét anh hudng cua tai san thué ngoai toi bao
c4o tai chinh va céac chi sb tai chinh ¢6 y nghia ddi
v6i ca doanh nghiép thué tai san va ddi tuong sir
dung thong tin bao cdo tai chinh cua doanh nghiép
d6. DPbi voi doanh nghiép thué tai san, khi quyét
dinh thué ngoai tai san can can nhic viéc lua chon
ki hgp dong theo kiéu thué tai chinh hay thué hoat
dong dé mang lai loi ich nhiéu nhat cho don vi
minh. Trén goc d6 d6i twong sir dung thong tin bao
céo tai chinh, can danh gia ban chét cua cac hop
dong thué tai san cua doanh nghi¢p dé co nhiing
diéu chinh can thiét, tir d6 nhan dinh dang dan vé
tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.

Do viéc trinh bay thong tin v& tai san thué tai
chinh trén béo cdo tai chinh c6 anh huong x4u t6i
cac chi sb tai chinh, cac doanh nghiép c6 thé mudn
“che ddu” thyc té nay bang cach thay vi bo céo tai
san thué ngoai la thué tai chinh, doanh nghi¢p sé
bao c4o chiing 1a tai san thué hoat dong dé dua gia
tri tai san va no vé thué tai san ra ngoai bang can dbi
ké toan. Viéc nay khong qua kho dé thyc hién khi
ranh gioi giita tai san thué tai chinh va tai san thué
hoat dong 1a kha mong manh nhu phan dau bai viét
da néu. Vi dy, doanh nghiép chi can ki két hop dong
v&i thoi gian thué 1a 59% (<60%) thoi gian st dung
kinh té cua tai san, thi tai san thué ngoai nay s& duoc
phén loai Ia tai san thué hoat dong chir khong phai
la thué tai chinh, trong khi 16 rang 1a 59% va 60%
khong c6 su khac biét dang ké. Néu mot tai san thué
ngoai dugc phan loai la thué hoat dong trong khi 1€
ra phai dugc phan loai 14 thué tai chinh, cac chi sb
tai chinh phan anh sai léch dang ké thuc trang tai
chinh ctia doanh nghiép véi cac van dé cu thé sau:

- Tai san thué hoat dong gitip doanh nghiép phan
anh cac khoan ng phai tra thip hon so véi thuc té do

giit cac khoan ng vé thué tai san & ngoai bang can
ddi ké toan, do dé lam cho cac hé sb ng, hé sb
no/vn chii s¢ hiru thdp hon so véi thuc té, tirc 1a
lam cho muc d¢ an toan tai chinh cua doanh nghié¢p
dugc danh gia cao hon thuc té;

- Tai san thué hoat dong phan anh gia tri tai san
ctia doanh nghiép thap hon so véi thyc té nén lam
cho cac chi s6 vé hiéu suat str dung tai san (s6 vong
quay tong tai san) va kha nang sinh 10i clia tai san
(ROA) cao hon so véi thuc té;

- Tai san thué hoat dong phan anh ng ngén han
thip hon so véi thuc té do khong phan anh phan ng
gbc dén han tra trong bang can d6i ké toan, diéu nay
1am cho céc chi tiéu hé s kha niang thanh toan ngan
han, hé s6 kha nang thanh toan nhanh cao hon thuc
té, tac 1 tinh thanh khoan cta doanh nghiép duogc
danh gia cao hon so vai thuc té;

- Tai san thué hoat dong khong tach biét phan chi
phi 1ai vay trong téng sb tién tra cho bén cho thué
nén lam cho téng chi phi 13i vay thip hop thuc té, do
d6 1am cho chi tiéu hé sb kha ning thanh toan 1ai
vay cao hon thyc té.

Nhu vay, su khac biét vé phuong phap ké toan da
dan dén sy khac biét vé chi sb tai chinh trong khi
trén gdc do tai chinh doanh nghiép, mac du sir dung
cac tai san thué ngoai la thué€ hoat dong, véi cac gia
tri tai san va ng phai tra khong thé hién trén bang
can ddi ké toan, nhung thyc chat doanh nghiép ciing
da sir dung mot khoan vén nhat dinh dé tai tro cho
cac hoat dong ctia minh. Chinh vi vay, khi phan tich
bao cao tai chinh, nha phan tich can thuc hién cac
diéu chinh can thiét dé ghi nhan phan ngudn von va
tai san lién quan toi cac tai san thué hoat dong
nhung c6 ban chat 1a thué tai chinh ding nhu cac tai
san thué tai chinh. D¢ tién hanh cong viéc ndy, can
xem xét phan thuyét minh bdo céo tai chinh lién
quan t&i cac tai san thué hoat dong, néu thay thoi
gian thué con lai (cac cam két khong hiy ngang) 1a
dang ké, nha phan tich nén diéu chinh khoan thué
hoat dong @6 thanh thué tai chinh, tir do diéu chinh
lai s6 lidu trén bao cdo tai chinh trudc khi tién hanh
tinh toan céac chi sd tai chinh.

Céc budc tién hanh diéu chinh gom:

- Trén bang can dbi ké toan, ghi tang gia tri tai san
c¢b dinh va ghi ting no phai tra, bao gdm ca no ngan
han va no dai han lién quan téi tai san thué ngoai. Cac
khoan nay duoc xac dinh trén co s¢ gid tri hién tai cua
cac khoan thanh toan tién thué tai san hang nam;
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- Trén bao c4o luu chuyén tién t¢, ghi giam khoan
chi tra tién thué tai san hoat dong thudc phan luu
chuyén tién tir hoat dong kinh doanh. Khoan nay
dugc diéu chinh tich thanh hai phan: tra goc ng thué
tai san duoc ghi ting dong tién ra cua luu chuyén
tién tir hoat dong tai chinh va tra 14i thué tai san ghi
tang dong tién ra cua luu chuyén tién tir hoat dong
kinh doanh;

- Trén béo céo két qua kinh doanh, ghi giam chi
phi thué tai san hoat dong (khoan thanh toan tién
thué hang nim), dong thoi tinh ra muc trich khau
hao tai san ¢ dinh thué ngoai dé ghi ting khoan chi
phi ndy va bd sung chi phi 13i vay phan tién 1ai tra
trén gdc no thué tai san.

Dé minh hoa 13 cho cac budc diéu chinh nay, tac
gia 1ay vi du sau:

Vi du thuyét minh sé 35- bao cdo tai chinh hop
nhét ctia Vinamilk cho biét cong ty c6 cac hop dong
thué hoat dong (dat va nha kho) khong huy ngang
cubi nam 2011:

5.282 tridu dong
21.134 triéu dong

175.917 triéu dong

Duéi 1 nam
Tu 1 dén 5 nam

Trén 5 nam

Néu ldy tong so tién phai tra chia cho s tién phai
tra trong mot nam (5.282 triéu dong) thi thdy tng
thoi gian con lai cia hop dong thué hoat dong khong
huy ngang nay 1a khoang 38 nim véi tong s tién
phai tra cho bén cho thué khong phai la nhd. Chinh
vi vy, nha phan tich cin diéu chinh cam két thué
khong huy ngang nay dé ghi nhan gia tri tai san thué
ngoai ciing nhu khoan no phai tra déi voi bén cho
thué dé thé hién ding cac tai san va ngudn von sir
dung trong hoat dong kinh doanh cua don vi. Nha
phan tich c6 thé 1dy s tién phai tra cho bén cho thué
binh quin hang nim cia hop dong cam két thué
khong huy ngang nay bang vai s tién phai tra trong
vong mot nam (5.282 triéu dong). Tai thoi diém
cubi nam 2011 Vinamilk khong ¢ bat ki mot mén
vay nao, tuy nhién thuyét minh sd 32 cho biét
Vinamilk dang cho cong ty c6 phan Thyc phim A
Chau vay 18 ti dong voi 1ai sudt 15%/nim nén
ching ta c6 thé st dung 13i suat nay dé phén tich.
Nha phan tich sé xac dinh gia tri hién tai ctia cac
khoan thanh toan tién thué tai san hang nam, 13i thué
tai san va no gdc thué tai san theo bang 1.

Trong do6:

- S6 du no thué tai san dau nim 2011 = téng gia

Bang 1: Xac dinh gia tri hién tai clia cac khoan thanh toan tién thug, lii thué va ng géc thué tai san

Téng Hé s6 i i S6 du ng
X ‘ o Thanh toan | Thanh toan

. tién chiét Gia tri hién . B | thué tai

Nam B ] 13i thué tai ng goc thué L
thanh khau tai . . san dau

san tai san

toan (15%) nam
(A) (B) ©) | D=®B)x(C) | (E)=(H)x15% | (G)=(B)-(E) (H)
2011 5,282 0.870 4,593 5,259 23 35,062
2012 5,282 0.756 3,994 5,256 26 35,039
2013 5,282 0.658 3473 5,252 30 35,013
2014 5,282 0.572 3,020 5,248 34 34,983
2015 5,282 0.497 2,626 5,242 40 34,949
2045 5,282 0.008 40 2,656 2,626 17,706
2046 5,282 0.007 34 2,262 3,020 15,080
2047 5,282 0.006 30 1,809 3473 12,060
2048 5,282 0.005 26 1,288 3,994 8,587
2049 5,282 0.004 23 689 4,593 4,593

Téng 35,062
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tri hién tai cua cac khoém‘ thanh toan tién thué [2011
—2049] = 35.062 tri¢u dong;

-S6 du n(y‘thué tai san dau pém 20’12 = s du ng
thué tai san dau nam 2011 — tién tra goc ‘Ehué tai san
nam 2011 =35.062 - 23 = 35.039 triéu dong.

Can gl'r vao bang tinh ndy, nha phan tich sé& tién
hanh diéu chinh cac bao cdo tai chinh nhu sau:

Piéu chinh bdo cdo két qua kinh doanh nam
2011:

- Ghi giam chi phi kiph doanh tién thanh toan
thué tai san 5.282 tri¢u dong;

- Ghi tang chi phi @éu hao tai san thué 889 tricu
dong ( 35.062 tri¢u dong/39 nam);

- Ghi tang chi phi 13i vay 5.259 triéu dong.

Piéu chinh bang cdn doi ké toan ngay 1/1/2011:

- Ghi tang gia tri tai san thué: 35.062 tri¢u dong;

- Ghi tang ng ngin han khoan ng gdc thué tai san
phai tra trong nam 2012: 23 triéu dong;

- Ghi tang no dai han phﬁn no géc ‘thué tal san
phai tra nhiing nam sau: 35.039 triéu dong.

(Bang can d6i ké toan ngay 31/12/2011 diéu
chinh theo qui luat tuwong tu.)

Tai liéu tham khdo:

1. Chuan muc ké toan quc té IAS 17.

2. Chuan muyc ké toan Viét Nam VAS 06.

3. Chuén muc ké toan My ASC 840.

4. Nghi dinh 65/2005/ND-CP.

Piéu chinh bdo cdo heu chuyén tién té nam 2011 :

- Ghi giam dong tién ra tir hoat dong kinh doanh
khoan thanh toan tién thué hang nam: 5.282 triéu
dong;

- Ghi tang dong tién ra tir hoat dong tai chinh
khoan tra gbc no thué tai san trong nam: 23 triéu
dong;

- Ghi tang dong tién ra tir hoat dong kinh doanh
khoan 1i thué tai san: 5259 triéu dong.

4. Két luan

Thué tai san 1a xu hudng tit yéu cta cac doanh
nghiép. Chuan muyc ké toan qudc té ciing nhu chuan
muc ké toan Viét Nam qui dinh céc phuong phap ké
toan khac nhau cho tung loai tai san thué ngoai. Bai
viét ndy da phén tich nhimg anh hudng cu thé cua
tung loai tai san thué ngoai tdi thong tin trinh bay
trén bao cdo tai chinh va cac chi sé tai chinh cua
doanh nghiép, tir d6 gitp ich cho cac doanh nghiép
c¢6 cac quyét dinh hop 1i khi thué tai san ciing nhur
db6i tugng str dung thong tin bao cdo tai chinh doanh
nghiép nhin nhan ding dan vé tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép.(J

5. Subramanyam & Wild. (2009). Financial Statement Analysis. McGraw Hill, pp. 149-151.
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